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MACROECONOMIA

Medidas econ6micas

PREGUNTA N° 1350

El contexto internacional estd atravesando una situacion de volatilidad que tuvo
impacto en todos los paises emergentes, con subas de tipo de cambio de las
monedas y depreciaciones frente al délar. La Argentina no fue la excepcion y el
peso registré una depreciacion.

El régimen cambiario establecido por el Banco Central tiene la ventaja de permitir
absorber estos shocks externos y cuenta con varias herramientas para hacer
frente a los mismos.

Recientemente ha elevado su tasa de politica monetaria, junto una suba de los
rendimientos de Lebac y ha intervenido en el mercado cambiario con ventas de
divisas. Mas alla de la salida puntual de divisas de las ultimas jornadas, el Banco
Central ha logrado recomponer su stock de Reservas Internacionales y el saldo de
depdsitos en doélares del sector privado no financiero se mantiene estable,
descartando asi que se trate de una corrida por la cual haya que preocuparse. En
igual sentido, el acceso del pais a los mercados de deuda sigue siendo bueno, con
buenos resultados de la reciente colocacién de Letes y Boncer y con un costo de
endeudamiento bajo en términos histéricos.

Tal como dijo el Ministro Dujovne en conferencia de prensa el pasado 15 de mayo,
esta turbulencia cambiaria internacional, agravada en el pais por la falta de

costumbre por el tipo de cambio flotant

estamos convencidos de que tenemos todas las herramientas para que nuestro
progr ama e gue estaandooesultados.

El proceso de expansion de la economia se acelerdé y profundizé en los ultimos
meses. En marzo cumplié su séptimo trimestre consecutivo de crecimiento, la fase
mas prolongada en la Argentina desde 2011. Este sera el primer afio par de
crecimiento i es decir, no electorali desde 2010, con lo cual se cortara el serrucho
que, desde entonces, intercald afios de crecimiento con otros de recesion.
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No estamos usando el tipo de cambio como ancla para bajar la inflacion, no
estamos bombeando artificialmente el consumo, no estamos apostando a una sola
receta magica. El afio pasado 1y este afio volverda a ocurriri se dieron cinco
dindmicas virtuosas que no ocurrian simultaneamente desde hace mas de 100
afos: creci6 la economia, bajé la inflacién, se redujo el déficit fiscal, bajoé el gasto
publico y se redujo la presion impositiva.

La Argentina sigue creciendo, impulsada por la inversién y el desarrollo productivo.
Las expansiones de muchos afios consecutivos son las que de verdad cambian a
las economias de los paises.

Lo que mas dafio nos hizo en estas décadas fueron las crisis recurrentes, que
dafiaron el tejido econémico y social, subieron los pisos de la pobreza, a pesar de
gue después hubiera booms y recuperaciones.

En 2017 la economia crecio 2,9%, el mayor crecimiento desde 2011, liderado por
la inversion que crecidé 11,3%. Asimismo, el consumo privado también contribuyo a
la aceleracion de la economia, y crecio 3,6%.

La expansion de la actividad economica fue generalizada. 14 de los 15 sectores
crecieron en enero en términos interanuales. Entre todos los sectores se destacan
los crecimientos de la construccion (+14,3%), comercio (+5,5%), industria (+2,8%)
y agricultura y ganaderia (+8,2%).

Crecen 8 de 12 bloques industriales en febrero. Se destaca el crecimiento de
industria automotriz (+61,3% i.a.), industrias metélicas béasicas (+29,8% i.a.) y
productos minerales no metélicos (+12,5% i.a.).

La inversion extranjera directa se aceleré en 2017. Segun datos de balanza de
pagos, la inversion extranjera directa en nuestro pais alcanzé en 2017 los 11.858
millones de dolares, implicando una variacién i.a. de 264% y alcanzando 1,9% del
PBI.

Las exportaciones tuvieron una buena performance en los primeros meses del
afio. Las exportaciones aumentaron 11,1% i.a. y 10,1% i.a. en enero y febrero
respectivamente. En enero, las exportaciones de manufacturas de origen industrial
crecieron 29,7% respecto a enero de 2017, el incremento mas importante desde
agosto de 2011.

Continda la creacion de empleo en enero. En enero de 2018 hubo 73 mil
asalariados privados registrados mas que en enero de 2017, un crecimiento de
+1,2% interanual (i.a.). La cantidad de asalariados registrados privados ya es
0,7% mayor que en diciembre de 2015 (s.e.).
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La tasa de desempleo fue de 7,2% en el cuarto trimestre de 2017, -0,4 p.p. con
respecto a un afio atras. Las personas ocupadas fueron 11,9 millones, 433 mil
mas que un afio atras (+3,8% i.a.) y 926 mil personas estuvieron desocupadas, 11
mil menos que un afio atras (-1,2% i.a.)

La tasa de pobreza fue 25,7% en el Il semestre de 2017. Haciendo la comparacion
interanual, en el Il semestre de 2016 la tasa de pobreza era 30,3%, implicando
una caida de 4,6 puntos porcentuales en un afo. Esto implica que
aproximadamente 1 millébn 900 mil personas dejaron de ser pobres durante este
periodo.

Se sobre cumplié la meta de déficit primario para el primer trimestre de 2018.
Luego de haber sobre cumplido la meta de 2017, se registrd un déficit primario
equivalente al 0,3% del PBI mientras que la meta para el primer trimestre de 2018
era de 0,6% del PBI. La meta para 2018 es de 3,2% del PBI.

Politicas Monetarias

PREGUNTA N° 255

La prohibicion de aplicar comisiones transaccionales sobre las operaciones
comprendidas en la Ley 27253 realizadas con tarjeta de débito, se encuentra
establecida en el articulo 10.

La Secretaria de Comercio, como 6rgano de fiscalizacién, verifica con los
adquirentes de las tarjetas de débito la no aplicacion de la comision del articulo 15
de la Ley 25065 en las ventas realizadas por contribuyentes inscriptos en el
régimen simplificado para pequefios contribuyentes.

Asimismo, corresponde informar que no se recibieron denuncias por
incumplimiento de lo dispuesto en el citado articulo 10.

Unidad de Informacién Financiera

Pregunta N° 307, 308, 309, 310

Con respecto al inciso el inciso 4 del art. 13 de la ley 25.246, por el cual la Unidad
de Informacién Financiera dicta su Reglamento Interno a través del Decreto
27/2018 PEN se deja constancia que el articulo 161 del Decreto N° 27/2018
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derogo el inciso 4 del articulo 13 de la Ley N° 25.246, que establecia la facultad de
la UIF de dictar su reglamento, a cuyo fin se requeria el voto de las dos terceras
partes del total de sus miembros.

Esta prevision no tiene mas sentido, dado que a partir de la modificacion que
sufrio la ley por intermedio de la Ley N° 26.119, la UIF ha dejado de estar dirigida
por un cuerpo colegiado de 11 funcionarios, siendo dirigida por un Presidente y su
Vicepresidente.

Se mantiene la figura de un Consejo Asesor, que no es parte del érgano de
direccién del Organismo, y solo se limita a brindar opiniones no vinculantes previo
a los actos que dicte el Presidente de la UIF. En definitiva, la modificacion
introducida por el DNU vino a corregir una omision que no fue advertida por el
legislador a la hora de sancionar la Ley N° 26.119 y ninguna de las reformas
posteriores.

En relacion a la modificacion del procedimiento de informacion de la Unidad de
Informacién Financiera en las causas penales se destaca que el articulo 162 del
Decreto N° 27/2018 incorpor6 al articulo 19 de la Ley N° 25.246 la posibilidad de
que la UIF comunique a un juez en forma directa, informacion de inteligencia que
obre en su poder, siempre y cuando se refiera a una causa penal en tramite.

En tal sentido, se ha receptado una herramienta necesaria para que la Unidad
ejerza su tarea en forma eficiente y con la celeridad que la misma impone, dado
que, de existir una causa penal en tramite, la PROCELAC solo cumplia un rol de
pasa mano en relacion a la informacion de inteligencia comunicada por la UIF.

Es importante tener en cuenta que las Notas Interpretativas de la Recomendacion
29 del GAFI, indican que la UIF debe ser capaz de comunicar, espontaneamente y
por solicitud, la informacion y los resultados de sus andlisis a las autoridades
competentes.

Segun el Glosario del propio Estandar, son autoridades competentes, entre otras,
todas las autoridades publicas que tienen designadas responsabilidades relativas
al combate contra el lavado de activos y/o el financiamiento del terrorismo. Ello
incluye a las autoridades que tienen facultades de investigar y/o procesar el lavado
de activos, el financiamiento del terrorismo y delitos determinados asociados.

De lo dicho surge que son autoridades competentes tanto los Jueces como los
Fiscales. Ahora bien, la reforma introducida por el Decreto 27/2018, establecio en
forma expresa la posibilidad de que la UIF comunique a un juez, de oficio y en
forma directa, informacion de inteligencia que obre en su poder, siempre y cuando
se refiera a una causa penal en tramite.
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Debe tenerse en cuenta que, segun la Ley N° 25.246 en su redaccion anterior a
las reformas introducidas por el DNU 27/2018, la UIF ya contaba con facultades
para diseminar su informacion no solo a través de la dependencia del Ministerio
Publico designada para ello (en la actualidad la PROCELAC) sino, ademas, a
pedido de un Juez en sus investigaciones, como consecuencia de lo establecido
por el inciso 3 del articulo 13 de la referida ley (lo que se denomina pedidos de
colaboracion en el marco de causas judiciales).

En ese sentido, el DNU 27/2018 incorporé al texto de la ley la posibilidad de
diseminar la informacién al Juez que tenga a cargo una investigacion en curso.
Dicha investigacién, que como dijimos, ya cuenta con el debido impulso del titular
de la accion publica, tiene, como consecuencia, asignado un representante del
Ministerio Publico Fiscal, el Fiscal natural. En cualquier caso, y de creerlo
conveniente, dicho Fiscal tiene facultades para convocar a la procuraduria
especializada si lo creyera necesario.

Queda claro, por tanto, que la nueva norma no solo se adapta al estandar
internacional, sino que, ademas, de ninguna manera afecta las facultades del
Ministerio Publico Fiscal.

Con respecto a las causas en las que la Unidad de Informacion financiera se
presenté y actué como parte querellante y los criterios utilizados para la
mencionada presentacion cabe tener presente que el 3/4/2018, la Unidad aprobd,
por Resolucion UIF 29/2018, el Protocolo de Querellas, en el que se plasmaron los
criterios que venia aplicando para la eleccion de las causas en las que se habia
presentado solicitando ser tenida como parte Querellante, que fueron explicados
precedentemente.

De esta forma, por primera vez en la historia de la UIF, se establecieron
formalmente, en un documento, los criterios que deben aplicarse para efectuar
dicha eleccion. En ese Protocolo se receptaron los criterios técnicos que la UIF ha
venido aplicando, desde comienzos del afio 2016, para la eleccién de las causas
en las que ha solicitado ser tenida por parte querellante.

En tal sentido, la Unidad ha solicitado presentarse como parte querellante en
causas en las que:

0] se investigaran los delitos de Lavado de Activos o Financiamiento del
Terrorismo, los delitos precedentes enunciados en el articulo 6 de la
Ley N° 25.246 y en aquellas causas en las que su participacion
redunde en un aporte para alcanzar la verdad material de los hechos
investigados, o para lograr los fines para los que la Unidad se
encuentra instituida; y
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(i) se configurara, al menos, alguna de las siguientes condiciones: a)
existencia de elementos que indiquen la presencia de una
organizacion criminal; b) transnacionalidad de los hechos
investigados; c) grave afectacién al orden econdémico y financiero,
por el volumen de los activos involucrados en la hipotesis delictiva; d)
gravedad institucional; e) complejidad en materia econdmico-
financiera; y f) otras circunstancias que determinen que la Unidad
puede aportar valor agregado a los hechos objeto del proceso penal.

El mérito para solicitar la intervencion en calidad de parte querellante en las
causas que reunieran las condiciones precedentemente sefaladas en los puntos
(i) y (ii), se evalu6 en funcién de los siguientes criterios:

0] El interés en delimitar los extremos del delito precedente al delito de
Lavado de Activos;

(i) La conveniencia de impulsar en el marco del proceso un incidente o
Legajo de Investigacion Patrimonial que sirva como base para la
imputacion por el delito de Lavado de Activos;

Se envia junto al presente, en archivo Anexo, cuadros en los que se refleja la
estadistica sobre causas en las que esta Unidad se ha presentado solicitando ser
tenida como parte Querellante.

En referencia a las causas en las que la Unidad de Informacién Financiera ha
colaborado con la Justicia federal, cabe tener presente que la informacion referida
a las causas en las que esta Unidad ha prestado colaboracion, se encuentra
alcanzada por el deber de secreto establecido en el articulo 22 de la Ley N°
25.246, que di s p on e Log duacionarios y empleados de la Unidad de
Informacién Financiera estan obligados a guardar secreto de las informaciones
recibidas en razén de su cargo, al igual que de las tareas de inteligencia
desarrolladas en su consecuencia. EI mismo deber de guardar secreto rige para
las personas y entidades obligadas por esta ley a suministrar datos a la Unidad de
Informacién Financiera.

El funcionario o empleado de la Unidad de Informacion Financiera, asi como
también las personas que por si 0 por otro revelen las informaciones secretas
fuera del ambito de la Unidad de Informacion Financiera, seran reprimidos con
prisi-n de seis.meses a tres afoso

Sin perjuicio de ello, cabe tener presente que, durante el periodo 2016-2017, la
Unidad de Informacion Financiera llevd adelante 1273 colaboraciones ante la
Justicia Federal, en 813 expedientes.
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En relacion a la consulta sobre las formas en que la UIF ha presentado la
informacion ante la Justicia, debe sefialarse que las colaboraciones judiciales se
canalizan, en general, a través de la presentacion de Informes de Inteligencia
(ID1), en los que los analistas de la Unidad vuelcan la informacion de inteligencia
recabada y el correspondiente andlisis.

En este sentido, ante el requerimiento de un magistrado o fiscal, segun el caso, los
analistas de la UIF realizan una labor de busqueda de informacién en la base de
datos del organismo T pudiendo eventualmente requerir informacion a otros
organismos nacionales y del exterior y a personas fisicas o juridicas publicas o
privadas- haciendo un analisis respecto de los hechos o personas investigadas en
la respectiva causa. La informacién obtenida de ese cotejo y el andlisis realizado
por agentes de la Unidad son volcados en un Informe de Inteligencia (IDI), en el
que los agentes eventualmente sugieren medidas de prueba tendientes a
reproducir y acreditar en el proceso judicial la informacién de inteligencia y las
conclusiones contenidas en el Informe de Inteligencia.

Por otra parte, cuando de las informaciones recibidas por la UIF o de los analisis
realizados por la Unidad, surgen elementos de conviccidon suficientes para
sospechar que se ha cometido uno de los delitos previstos en la Ley N° 25.246, el
organismo procede a elaborar el correspondiente Informe de Inteligencia y a poner
tal circunstancia en conocimiento de la Procuraduria de Criminalidad Econémica y
Lavado de Activos (PROCELAC) y/o del tribunal correspondiente -en caso de que
exista una causa en tramite ante la justicia vinculada con la informacién a la que
se refiera el Informe-.

En relacion a los tiempos procesales, cabe destacar que el tiempo de respuesta
de esta Unidad frente a los requerimientos realizados por la Justicia depende de la
complejidad de la busqueda necesaria para cumplir con el objeto de la solicitud,
pero puede establecerse un plazo promedio aproximado para la respuesta de los
requerimientos judiciales de alrededor de 60 dias corridos, contados a partir de la
fecha de su notificacion.
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ESTADISTICAS PRESENTACION DE UIF COMO QUERELLANTE

EVOLUCION DE LA CANTIDAD DE CAUSAS EN LAS QUE LA UIF HA SIDO
ADMITIDA COMO PARTE QUERELLANTE

NUEVAS QUERELLAS | QUERELLAS
QUERELLAS TERMINADAS* ACTIVAS
ACUMULADAS

2000/2015 62 S/D 62

2016/2017 76 4 134

*Por cualquiera de los modos de terminacion del proceso (sentencia, suspension
del juicio a prueba, juicio abreviado, etc.)

DELITOS INVESTIGADOS EN LAS CAUSAS EN LAS QUE LA UIF ES QUERELLANTE

ANO LAVADO DE | INFRACCIO | INFRACCIO | INFRACCION | DELITO | DELITOS | DEFRAUD | INFRACCI | OTROS
ACTIVOS DE | NES A LA NES A LA ESALALEY |SDE CONTRA ACIONES | ONES A DELITO
ORIGEN LEY N° LEY N° N° 24.769 LESA LA CONTRA LA LEY S (Art. 6
DELICTIVO | 23.737 26364 (REGIMEN HUMAN | ADMINIST | LA N°22.415 | Ley N°
(Art. 303 CP) | (DROGAS) | (TRATADE | PENAL IDAD RACION ADMINIST | (DELITOS | 25.246y
PERSONAS | TRIBUTARIO) PUBLICA | RACION ADUANE | modifica
CON FINES (TITULO XI | PUBLICA ROS - torias)
DE CP) (173INC. 7 | CONTRA
EXPLOTACI AGRAVAD | BANDO)
ON 0174 INC
SEXUAL) 5)
2000/2015 S/ID 22 4 15 1 1 0 1 18
2016/2017 41 17 2 2 0 4 8 3 6
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Defensa del Consumidor

PREGUNTA N° 257y 292

Se ha dispuesto la conformacién de un grupo de expertos en materia de
proteccion al consumidor, de distintas procedencias, con la finalidad de realizar
una evaluacién integral del texto normativo de la Ley 24.240 y sus
reglamentaciones, atendiendo especialmente a las previsiones en la materia
receptadas en la ultima reforma del Cédigo Civil y Comercial, los criterios de las
Directrices actualizadas de la Naciones Unidas para la proteccion del consumidor
y los lineamientos de OCDE sobre la materia, con la finalidad de efectuar un
proyecto de reformas que prevea las actualizaciones, modificaciones y mejoras
que amerita nuestra normativa tutelar de los derechos de los consumidores, para
luego ser remitida a consideracion del Parlamento Nacional, previo tramite de
socializacion del nuevo texto con todos los ambitos de incumbencia en la
comunidad: asociaciones de consumidores, autoridades administrativas de
aplicacién provinciales, organismos con competencias afines en materia de
proteccion al consumidor, especialistas, etc.

En lo que refiere a la reforma del DNU 27/2018 al art. 4 de la Ley 24.240 debemos
destacar que se busca pasar del estandar papel la digital. Es decir que todo
resumen (ya sea de bancos, telefénicos, cuentas, etc) podran ser entregados via
digital, salvo peticion expresa del interesado de que lo sea en formato papel. En el
articulo mencionado fEl proveedor esta obligado a suministrar al consumidor en
forma cierta, clara y detallada todo lo relacionado con las caracteristicas
esenciales de los bienes y servicios que provee, y las condiciones de su
comercializacion. La informacion debe ser siempre gratuita para el consumidor y
proporcionada en el soporte que el proveedor determine, salvo que el consumidor
opte por el soporte fisico. En caso de no encontrarse determinado el soporte, este
deber 8 ser &iekproveedomno cuenta@on correo electrénico debera
necesariamente solicitarlo o enviar papel y si el consumidor no cuenta con
conectividad podra pedir expresamente el envio en papel. El derecho a la
informacion que posee el consumidor se encuentra resguardado.
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Programa Precios Cuidados

PREGUNTA N° 770, 771,772,773, 774,775,776y 777

Una vez realizada la inspeccion, las actas labradas deben ser validadas por las
distintas Direcciones, y su proceso depende de la ley aplicable y los plazos
pertinentes de cada ley. Por ese motivo, contamos actualmente solo con
informacion preliminar. Los aumentos en promedio por rubro se detallan en el
cuadro a continuacion:

Categoria/Fecha

renovacion

ALIMENTOS

CONGELADOS 6,01% 6,95% 6,24% 5,00% 3,00% 3,55% 5%
ALMACEN 5,11% 4,72% 2,84% 2,63% 2,53% 1,79% 1.51%
BEBES 5,00% - 2,01% 4,30% 3,38% 3,00% 1.5%
BEBIDAS CON ALCOHOL |5,05% 4,80% 4,38% - - - -
BEBIDAS SIN ALCOHOL 5,95% 4,06% 2,04% 3,75% 3,80% 3,42% 4.13%
CARNE - - 2,00% 0,00% 0,00% 2,00% 2,5%
FIAMBRERIA 7,23% 6,84% - 3,50% 3,00% 2,50% 2%
FRUTAS Y VERDURAS - - -0,74% 0,00% 0,00% 1,00% 2,17%
GALLETITAS - - 3,24% 3,48% 3,44% 1,89% 2,09%
LACTEOS 7,88% 5,06% 3,19% 5,67% 5,78% 2,70% 1,83%
LIBRERIA 4.97% 4,59% -0,26% 0,36% 1,34% 0,55% 0,52%
LIMPIEZA 4,83% 5,12% 2,92% 2,48% 2,17% 1,37% 2,07%
MASCOTAS 5,00% - - - - - -
PAN FRESCO - - 1,79% 0,00% 0,00% 0,00% -
PASTAS Y '[APAS 5,60% 5,00% 4,64% 4,09% 0,00% 1,24% 3,19%
PERFUMERIA 'Y CUIDADO

PERSONAL 4,98% 5,22% 2,33% 1,81% 1,66% 1,40% 1,66%

El listado actualizado de precios se encuentra disponible

5,52%

www.precioscuidados.gob.ar

El programa Precios Cuidados es un programa muy valorado por

en la web del programa

los

consumidores. Desde la Secretaria de Comercio seguiremos acompafiando a los
consumidores, con un programa de cuidado que les brinde una oferta variada de
productos de primera necesidad a un precio accesible, presentes en comercios de
todo el pais.

El seguimiento y control del programa es llevado a cabo por el cuerpo de
inspectores del Ministerio de Produccion de la Nacion, junto con todas las
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delegaciones de Defensa del Consumidor provinciales. Por lo tanto, no es un
namero fijo.

En CABA y AMBA se realizaron 85 inspecciones en comercios adheridos durante
2016, 96 en 2017 y 100 en lo que va de 2018. Respecto a las inspecciones en el
interior del pais, resta consolidar informacion que surgira de acuerdo a los
resultados de las tramitaciones de las distintas delegaciones.

Se esta trabajando en la consolidacion de estos datos.

Servicio de Conciliacion previa en las relaciones de consumo (COPREC)

PREGUNTA N° 778, 779, 780, 781, 782, 783, 784 Y 785

Cantidad de reclamos ingresados:
Afo 2016: 35.007

Ano 2017: 35.583

1° Trim. 2018: 12.566

Cantidad de reclamos admitidos:
Ano 2016: 26.085

Afio 2017: 25.280

1° Trim. 2018: 7.524

Cantidad de audiencias de conciliacion:
Afo 2016: 21.912

Ano 2017: 18.537

1° Trim. 2018: 5.243

Cantidad de conciliaciones realizadas resultaron en acuerdo, en desacuerdo, con
ausencia de la empresa y con ausencia del consumidor

Afo 2016: Acuerdo: 12.367
Sin Acuerdo: 3.380
Ausencia Empresa: 1.496
Ausencia Consumidor: 2950

Ao 2017: Acuerdo: 8.518
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Sin Acuerdo: 4.349
Ausencia Empresa: 1.220
Ausencia Consumidor: 2.371
1° Trim. 2018: Acuerdo: 2.399
Sin Acuerdo: 1.247
Ausencia Empresa: 384
Ausencia Consumidor: 597

Montos percibidos por multas abonadas por empresas por incomparecencia en
audiencias

Afo 2016: $187.779,94.-
Afo 2017:  $1.800.000.-
Afo 2018: $ 223.700.-

El avance del funcionamiento de la Auditoria en las relaciones de Consumo es
nulo dado el avance del traspaso de la Justicia de Consumo a la Ciudad de
Buenos Aires.

El estado de avance de la creacion del Fuero Nacional en las Relaciones de
Consumo es ninguno, toda vez que luego de una oportuna presentacion judicial -
por cuestiones constitucionales- por parte del Gobierno de la CABA contra dicha
creacion; y finalmente el acuerdo alcanzado sobre este tema entre la Nacion y el
Gobierno de CABA, el fuero a crearse por especialidad (fuero de consumo) sera
de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires considerando que, por la materia, no
podia ser creado un "fuero nacional" en el ambito de la cuidad. Dicho acuerdo y
las transferencias previstas relacionadas con la creacion local del fuero se
encuentran pendientes justamente de una ley del Congreso de la Nacion.

Cantidad de acuerdos conciliatorios homologados:
Ano 2016: 12.216
Afo 2017: 16.954
Ano 2018: 2.478
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FMI
PREGUNTA N° 1433

La visita a la Argentina de Christine Lagarde, directora gerente del FMI, se di6 en
el marco de un encuentro de ministros de Finanzas y titulares de bancos centrales
del G-20.

Puede consultarse el parte de prensa correspondiente de esa entidad:
https://www.imf.org/en/News/Articles/2018/03/20/pr1896-imf-lagarde-calls-for-g20-policies-
to-make-growth-more-resilient-and-more-widely-shared

Fondo Axis

PREGUNTA N° 1622

Las operaciones concertadas en dicho periodo fueron las siguientes, en $
millones:

PERIODO ‘ SUSCRIPCIONES NETA RESCATES
| SEMESTRE 2016 499.579.834 0
Il SEMESTRE 2016 447.200.750
Il SEMESTRE 2017 142.494.621

Las inversiones en Fondos Comunes se encuentran autorizadas desde la primera
redaccion del art. 44 de la Ley 24.241 desde el afio 1993. Desde esa fecha hasta
ahora nunca se modificé la posibilidad de no realizar ese tipo de inversiones.

Las inversiones realizadas con los Fondos Comunes dentro de los que se
encontraba Axis, fueron el resultado de un proceso de seleccion de 10 sociedades
que cumplieron tanto requisitos cualitativos como cuantitativos. La rentabilidad
promedio de estas inversiones fue del 32%. La de Axis se ubico en el 32,5%.

Invertir en Lebac implica inmovilizar el capital y tener que esperar el plazo de la
misma para poder obtener la rentabilidad del instrumento. Esto lleva a un costo de
oportunidad de otro tipo de inversiones. Por el contrario, los Fondos Comunes de
mercado de dinero, permite obtener disponibilidad de los fondos en 24hs, lo que
representa la posibildiad de adinistrar la liquidez del Fondo y al mismo tiempo
obtener rentabilidad.
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En contrapartida, al comienzo de la gestidén de esta administracion cuando se llego
al FGS, se advirtio la existencia de cuantiosas sumas de dinero con cuentas a la
vista, como parte de la politica de liquidez del organismo sin que ello represente
ningun tipo de beneficio econémico para el FGS. La cuestion estd siendo
judicializada hoy a partir de miembros de esta casa.

A partir de la nueva administracion, no solamente se minimiz6 las disponibilidades
a la vista en orden a lograr la mayor rentabilidad. Prueba de ello, el Fondo al
30/11/2015 ascendia a $641 mil millones y al dia de la fecha alcanza los
$1.200.000 mil millones, es decir que practicamente lo dobld. Las operaciones
realizadas con operaciones comunes se realizaron con 10 Fondos Comunes de
Inversion. Uno de ellos fue Axis y le generé a la operatoria una rentabilidad
promedio del 32,5% sobre los fondos invertidos. Las comisiones de administracion
de la Sociedad Gerente y Sociedad Depositaria de dicho Fondo Comun de
Inversion son del 0.60% anual, porcentaje calculado sobre el patrimonio neto
diario del Fondo Comun de Inversion administrado. Estas comisiones se
encontraron dentro de los margenes de los valores de mercado.

Créditos G20
PREGUNTA N° 483

Respecto a la consulta sobre Inclusion Financiera bajo la Presidencia del G20 de
Argentina se informa que en 2010, bajo la Presidencia de Corea del Sur del G20,
se crea la Alianza Global para la Inclusion Financiera (GPFI por sus siglas en
inglés), plataforma que reuniria el trabajo del G20 en materia de inclusion
financiera.

El GPFI tiene como objetivo avanzar en la agenda de inclusion financiera a escala
global, y su trabajo se centra en cuatro subgrupos de trabajo:

1. Regulacién y organismos de estandares internacionales,
2. Sistemas de Mercados de Pago,

3. Financiamiento para PyMES, y

4. Proteccion al Consumidor y Educacion Financiera.

En 2018, Argentina durante su Presidencia, propuso como eje de trabajo avanzar
hacia el uso de la digitalizacién para promover el acceso y uso de los servicios
financieros digitales por parte de individuos y pequefias empresas que operan en
la informalidad.
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A continuacién se detallan las prioridades de Argentina para el 2018 en cada uno
de los subgrupos de trabajo:

1. En el subgrupo de regulacion y organismos de estandares internacionales,
se estudiara la posibilidad de que la regulacion promueva el acceso y uso
de servicios financieros digitales, promoviendo el proceso de onboarding
por parte de entidades financieras de manera digital, contemplando las
normas contra el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo.

2. En el subgrupo de sistemas de mercados de pagos, se ahondara sobre el
uso de sistemas de pagos digitales por parte de individuos y comercios, a
través del desarrollo de una infraestructura de pagos abierta y adecuada,
fomentada por politicas que incentiven la aceptacion de pagos digitales.

3. En el subgrupo de inanciamiento para PyMEs se analizara promover el uso
de fAdat a g&rd e andliaig drediticio para promover el acceso al
crédito.

4. En el subgrupo de proteccion al consumidor y educacion financiera, se
promovera la evaluacion y el apoyo de programas que fortalezcan el
alfabetismo digital y la concientizacién sobre el uso de servicios financieros.
Por ultimo, en materia de proteccién al consumidor, se avanzara para
establecer practicas digitales responsables que protejan a los
consumidores, a su vez se identificaran mecanismos seguros y efectivos
para el uso de data alternativa que contemplen la privacidad de los datos
personales.

La Presidencia de G20 de Argentina se encuentra trabajando en politicas para
mejorar la divulgacion de términos y condiciones de productos financieras con
respecto a nuevos desarrollos digitales.

La argentina propone una agenda de trabajo en las diversas rondas que
componen el G20 que se somete a discusion entre los estados parte. Por ende,
en lo que refiere a las consultas puntuales sobre temas a tratar, en particular la de
microcréditos a tasa con interés subsidiado, su inclusion o no entre los temas a
abordar dependera del acuerdo alcanzado. Cabe destacar, que como ya se ha
informado respecto de Créditos ARGENTA, el proyecto de ley de financiamiento
productivo o todas las iniciativas vinculadas al capital emprendedor demuestran
gue el tema microcréditos es un aspecto de sumo interés para el gobierno
argentino.
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Inflacion

PREGUNTA N° 221, 437, 769, 1182, 1199, 1620y 1975

Esta demostrado el efecto negativo de la inflacion sobre el crecimiento de largo
plazo y el valor real del salario. Es por esto que esta administracion esta
totalmente comprometida con reducirla progresivamente a través de un Banco
Central independiente y reduccién del financiamiento del déficit fiscal con recursos
de este ultimo.

La politica actual ya establece una agresiva reduccion del financiamiento del
BCRA al tesoro mediante impuesto inflacionario. http://www.
bcra.gov.ar/PoliticaMonetaria/ Politica_Monetaria.asp

Luego de superada la inestabilidad imperante en los mercados de las ultimas
semanas, el Gobierno se ha propuesto ser muy respetuoso de que las metas, la
velocidad y el combate de la inflacion esté concentrado en el Banco Central.

El Banco Central opera con autonomia para llevar a la practica medidas que
conduzcan al objetivo planteado, operando activamente en el mercado secundario
de Lebac con el objetivo regular las condiciones de liquidez y, como complemento,
también participa ocasionalmente en el mercado cambiario para evitar
movimientos disruptivos del tipo de cambio.

En cualquier caso, mas alla de la suba de expectativas que ha habido respecto del
escenario de precios para 2018, el ultimo relevamiento del BCRA sobre
expectativas del sector privado mostré un consenso sobre el sendero de
desinflacién, tanto para este afio como para 2019.

Es importante seguir avanzando en un proceso de crecimiento e inversion y
desarrollo, que es mas amplio e incluye la baja de la inflacion, pero no lo agota.

Tal como afirmé el Ministro Duj ovne el 15 de mayo, A |
es una forma de organizarnos dentro de nuestra politica econémica y donde el
Banco Central tiene todo el apoyo del gobierno para aproximarse todo lo que
pueda a ese objetivoo.
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En conferencia de prensa del dia 16 de mayo del corriente afio, el presidente
Mauricio Macri se ha expedido respecto de las metas de inflacion fijadas.

En otro orden, respecto a las declaraciones del Presidente del BCRA que sostuvo
que la baja en las tasas de interés luego del cambio en las metas de inflacion fue
mal interpretada por el mercado, no creemos que sea posible afirmar que la Unica
forma en que no se haya interpretado de la manera citada hubiese sido con
expectativas de inflacion a la baja, mas aln en un contexto de correccion tarifaria
en el marco del cronograma de subas planificadas segun las audiencias publicas
de fines del afio pasado, eje clave en mecanismo de coordinacion de trayectorias
fiscales, monetarias y de metas de inflacién.

Financiamiento externo y Activos en el exterior

PREGUNTA N° 247, 248, 909, 952, 1067, 1068, 1069, 1201, 1355, 1359,
1360, 1362, 1363, 1364, 1365, 1432, 1597, 1598, 1599, 1600, 1601, 1623,
1749

El financiamiento externo se usa para cubrir el sendero de reduccién gradual del
déficit fiscal, es decir, la diferencia entre los gastos y los ingresos del Estado
Nacional, que fue del 5,4% del PBl en 2015 y la meta del Gobierno prevé bajar al
1,2% en 2020. No tiene ninguna relacion con el déficit comercial, que es la
diferencia entre las importaciones y las exportaciones y es una actividad del sector
privado. Tampoco existe ninguna relacion entre el financiamiento del Estado y la
cuenta corriente del pais, que incluye todas las transferencias de divisas desde y
hacia el exterior, incluidas, por dar un ejemplo, las de los turistas que salen o
entran del territorio argentino.

Sobre los activos de argentinos en el exterior: la cifra es probablemente muy
inferior a la que figura en la pregunta, sobre todo después del programa de
sinceramiento fiscal ejecutado entre 2016 y 2017, la mas exitosa formalizacion de
activos de residentes argentinos de la historia.

Las declaraciones juradas de todo el Poder Ejecutivo Nacional, se encuentra a
disposicion de los sefiores legisladores, asi como del resto de la ciudadania.
PROYECTO PATAGONIA
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Es preciso aclarar que el dato de deuda externa total es difundido y es publicado
por el INDEC. La ultima informacion publicada por INDEC al 31-12-31 indicaba un
stock de deuda externa de U$S232.952 millones.

De acuerdo a la dltima informacion disponible publicada por la ONCP el stock de
deuda de la Administracibn Central asciende a U$S305.708 millones (incluye
deuda no presentada al canje). Al 30-09-17 el stock de deuda externa de la
administracion nacional, sin considerar la deuda no presentada al canje, ascendia
a U$S 111.127 millones.

Cabe aclarar que La ONCP sélo puede brindar informacion sobre la deuda
contraida por la Administracion Central. La identificacibn por residencia
corresponde a INDEC. INDEC brinda informacién por trimestre vencido (31/03,
30/06, 30/9 y 31/12) de modo que no es factible identificar cuanto de la deuda
tomada por la Administracion Central es interna o externa al momento de emision
de la misma.

Como informacién preliminar se informa que, al 31/12/17 la deuda contraida en
dolares por la Administracién Central asciende a U$S 68.503 millones y la
contraida en pesos asciende a U$S 84.325 millones. Cabe aclarar que estos datos
son estimados y no representan el stock de deuda de la Administracion Nacional.
Solo muestran las nuevas contrataciones de deuda. Para estimar el stock de
deuda se requiere entre otras cosas considerar los pagos realizados durante el
periodo y otras operaciones y ajustes.

El costo promedio estimado de las emisiones de mercado en 2017 en délares
asciende a 4.15%.

De acuerdo a informacion preliminar al 30/09/17, el stock de deuda con Banco
Nacion ascendia a U$S 7.623 millones, con el BCRA ascendia a U$S 92.927
millones, con el FGS a U$S 31.567 millones y con el resto del Sector Publico a
U$S 10.451 millones.

Se estima que para 2018 y 2019 el monto de intereses en términos del PIB
ascendera al 2.1%.

https://www.minfinanzas.gob.ar/wp-
content/uploads/2018/04/Presentacion Congreso.pdf

Las emisiones y las caracteristicas de las mismas que se colocaron en el mercado
internacional pueden consultarse la siguiente pagina web:
https://www.minfinanzas.gob.ar/colocaciones-de-deuda/
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Cabe aclarar que la deuda externa de la administracion nacional incluye ademas
los compromisos no vencidos suscriptos con no residentes por las
administraciones anteriores. Incorpora también otras deudas con no residentes,
destacandose por ejemplo los Organismos Internacionales.

A continuacion, se muestra el resumen presentado por el Ministro Luis Caputo
ante la Comision Bicameral de seguimiento y Control de la Gestion de
Contratacion y Pago de la Deuda el 04/04/18 donde se detallan las comisiones
pagadas por las emisiones internacionales (cabe aclarar que el hecho de realizar
emisiones internacionales no implica que el total de la deuda contraida en esas
oportunidades pueda considerarse deuda externa).

Comisiones 2016-2018

Transaccion Nro. Compensa-
“uwsD - - . - _  _  _ Transaccio- cion Total

TR usD nes (USD)

Valor Nominal en millones

Nomura

o
== Ministerio de Finanzas
% Presidencia de la Nacién
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De acuerdo a la ultima informacion disponible publicada por la ONCP el stock de
deuda de la Administracion Central asciende a U$S305.708 millones (incluye
deuda no presentada al canje) al 30/09/17.

https://www.minfinanzas.gob.ar/documentos/Presentacion Grafica de la Deuda
30-09-2017.pdf

Como se explicd en diversos informes previos, el stock de deuda de la
administracion central se publica por trimestre vencido. De este modo, la fecha
mas cercana - previa al inicio de la actual administracion- de la que se tiene
informacion es el 30-09-15. El stock de deuda, sin incluir la deuda no presentada
al canje ascendia a U$S239.959 millones (sin incluir la deuda no presentada al
canje). La estructura de la misma puede consultarse en:
https://www.minfinanzas.gob.ar/documentos/informe_deuda publica 30 09 15.pd
f

A la fecha se resolvio el 82% del monto pendiente de los Canjes 2005 y 2010, lo
gue arroja los siguientes saldo pendiente: 1) titulos con legislacion aplicable
distinta a la ley local, un monto de VNO de USD 1,08 mil millones de los cuales el
39% se encuentra prescripto, es decir que aproximadamente VNO USD 600
millones son factibles de formar parte de algun acuerdo; b) titulos cuya ley
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